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HNB spaSava strateSke investicije otkupom projektnih obveznica

Drzava i javne tvrtke dio investicija financirale bi obveznicama koje bi otkupljivala srediSnja banka,
eime bi se smanjile kamate i izbjeglo da banke ucjenjuju drzavu

ZAGREB » Hrvatski laburisti traZe da se investicije u koje drzava i javne tvrtke hamjeravaju ueei
sljedeaee godine, dijelom financiraju takozvanim projektnim obveznicama.

— Drzava i javne tvrtke izdavale bi obveznice za financiranje toéno odredenih projekata, a njih bi
otkupljivao HNB. Time bi se smanjile kamate i izbjegla situacija da banke mogu ucjenjivati drzavu
koje projekte hoazee, a koje neaee pratiti. Zaista ne mogu dokuéiti iz kojeg razloga Vlada ne Zeli
promisljati u tom smjeru. Za to ne postoji suvisao odgovor. Einjenica jest da bankarski lobi pritiSaee
da se o toj temi ne smije javno ni progovoriti ni razgovarati, rekao je za nas list predsjednik Hrvatskih
laburista Dragutin Lesar. Dodao je da aee njegova stranka stoga uskoro organizirati okrugli stol na
kojem bi se raspravljalo ovom pitanju.

Nije demagogiija

— Nedavno je guverner HNB-a Boris Vujéiae javno pozvao na postizanje konsenzusa o gospodarskoj
politici, ali nije niSta rekao o tome da bi se konsenzus postigao i oko monetarne politike. A ona se ne
mijenja godinama i svaka se rasprava o tome doeekuje na noz i sasjeée u samom zaéetku. To je
izgleda nesSto o éemu se u Hrvatskoj ne smije razgovarati. To nije dobro i mi e&eemo zato otvoriti tu
temu. Naravno da oéekujem da aee nas opet napasti da smo demagozi jer se tako okarakterizira sve
Sto ne odgovara bankarskom lobiju, rekao je Lesar.

Medutim, optuzbe za demagogiju bit &ee malo teze izvesti obzirom da se s ovom idejom laburista
slaze i dio uglednih ekonomskih struénjaka. Jedan od niji
h, profesor monetarne politike na zagrebaékom Ekonomskom fakukltetu Ivan Lovrinoviee kaze da mu
je drago da se konaeno jedna politieka stranka poéela zauzimati za ono Sto on traZi veae nekoliko
godina.

— To je jedini pravi naéin financiranja jednog dijela najvaZznijih drzavnih investicija, primjerice termo
ili hidroelektrana. Da je pameti u to bi se odmah iSlo. Time bi se izbjeglo dodatno zaduZivanje u
inozemstvu i poveaeanje inozemnog duga, a istovremeno bi troSkovi kamata bili neusporedivo nizi
nego da se projekti financiraju iz inozemstva ili pomoaeu banaka u Hrvatskoj. To bi bili najjeftiniji
krediti jer kamata ne bi prelazila jedan posto.

Monetarni suverenitet
Naravno da ih HNB ne bi dijelio Sakom i kapom. Treba financirati nekoliko ciljanih veaeih projekata. A

oni moraju biti trziSno orijentirani. Idealan bi primjer tu bio Plomin C. Jer elektrane su najisplativije
investicije. HNB bi mogao kupiti 50 posto tih projektnih obveznica, a 50 posto bi se moglo ponuditi
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tvrtkama i gradanima naravno uz kamatu veaeu od jedan posto, kaZe Lovrinoviee.

Dodao je da bi se kroz projektne obveznice mogao iskoristiti naS monetarni suverenitet, a ne da
»guverner HNB-a samo dijeli lekcije Vladi i svima ostalimax.

— Evo mu prilike da zajedno s Vladim suraduje na tom projektu. Hrvatskoj treba financiranje uz
nize kamate. A da bi u tom sluéaju dosSlo do inflacije to govore oni koji 0 monetarnoj politici znaju
malo ili niSta. Od ovih projekta srediSnju banku odbijaju oni koji koji su zainteresirani da se projekti
financiraju iz skupih kredita. Treba reaei da projektne obveznice koje otkupljuje sredisnja banka nisu
nikakv relikt socijalistieke proSlosti veae stvar koju u ovom trenutku primjenjuju najrazvijenije
kapitalistieke zemlje kao $to su Njemaéka ili Nizozemska. Eudno je da u svim stvarima slijedimo
praksu zemalja EU, ali toga nazalost nema ovdje gdje bi to bilo najvaznije, rekao je Lovrinoviee.

Gréiae: To nije ozbiljno razmatrano

Potpredsjednik Vlade zaduzen za gospodarstvo Branko Greiee rekao je da se zna koja je uloga
HNB-a, te da ne bio Zelio komentirati neSto Sto nije ozbiljno razmatrano.

— Nama treba HNB u smislu da zajedno s poslovnim banakama osigura $to jeftinije kredite prije
svega za gospodarstvo, a onda i za sve druge potrebe. O modelima i naéinima se kontinuirano
raspravlja.

Lesar: HNB se ne Zeli baviti kamatama

— HNB se odrekla se prava vodenja monetarne politike na naéin da usmjereno djeluje na pad
kamatnih stopa. Oni su se fokusirali na teéaj i niSta drugo, a kamatne stope koje su za investitore do
tri puta veaea nego u zemljama okruZenja njih ne zabrinjavaju. Niti se time bavi ovaj guverner, niti
onaj prije njega, rekao je Lesar.

Zlatko CRNEEC — Novi list
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