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Novu godinu zasigurno gee obiljeziti nastavak polemike oko uloge srediSnje banke u Hrvatskoj, koja
se 0sobito zaoStrila na kraju stare. Neki medijski analitiéari i sveugiliSni profesori, medu kojima su
najistaknutiji Drago Jakovéeeviee i lvan Lovrinoviae, sve glasnije traze da srediSnja banka promijeni
restriktivnu monetarnu politiku kakvu vodi 18 godina i stavi se u sluzbu izlaska hrvatskoga
gospodarstva iz krize. Na drugoj strani, guverner HNB-a Boris Vujeiee optuzuje kritieare da
zagovaraju ideje iz proslosti, koje su se pokazale pogreSnima, ali da usprkos tome izlaze na povrSinu
poput Zohara. Na guvernerovoj su strani i neki bankovni analitieari.

U polemiku se neizravno ukljueio i Sef Hrvatskih laburista Dragutin Lesar koji je na kraju stare godine
predloZio HNB-u da poéne otkupljivati Vladine projektne obveznice. To znaéi da se Vlada za
financiranje svaojih investicija ne bi morala zaduzivati iskljuéivo u inozemstvu i kod privatnih banaka,
nego bi to éinila i kod HNB-a, po neusporedivo nizim kamatama. Tako bi se i HNB uklju€io u
gospodarski oporavak.

Nije poznato jesu li bankari i Lesara nazvali Zoharom iz proslosti, ali treba imati na umu da je
polemika oko uloge HNB-a umjetni sukob koji u praksi monetarno suverenih zemalja, kakva je na
papiru i Hrvatska, ne postoji. Poznato je, naime, da se gospodarstvo i konkurentost poduzeaea mogu
pobolj3ati uz pomoae barem triju protagonista. Na prvome su mjestu sama poduzeaea, koja se za
bolji poloZaj na trziStu bore poveaeavanjem kvalitete proizvoda i smanjivanjem troSkova. Na drugoj
razini, konkurentnosti i boljoj poslovnoj klimi pomaZzu vlade, svojom ekonomskom politikom, porezima
i poticajima. Treeee, konkurentnosti i rastu gospodarstva pomazu srediSnje banke, svojom teéajnom i
kamatnom politikom. Labavijom monetarnom politikom poboljSavaju financijski krvotok ekonomije,
vladama pomazu putem (ne)izravnog financiranja njihovih projekata, a sistemski vaznim privatnim
bankama pokrivaju gubitke. Gospodarski oporavak moZe se lakSe postisei ako svi protagonisti rade
uskladeno.

Guverner, medutim, poruéio je javnosti i Vladi da iskljuéivo ona sada moZe poboljSavati
konkurentnost, tako da jaée reZe proraéun i drZi se naputaka Svjetske banke iz njezina priruénika
»Doing Business«. Profesori Jakovéeviae i Lovrinoviae, primjerice, uopaee ne osporavaju ulogu koju
imaju poduzeaea i Vlada, nego upozoravaju da se u prieu treba ukljuéiti i HNB, kao treaei faktor, te
dati svoj doprinos. Guverner, naprotiv, ustrajava na tome da srediSnja banka treba biti iskljuéena iz
priee, pa naglaSava da nesee mijenjati politiku ni popustati pred tim pritiscima iz proSlosti.

Ako je aktivnija uloga HNB-a stvar povijesti, onda su i aktivne monetarne i fiskalne vlasti — koje
zagovaraju sljedbenici J. M. Keynesa u svijetu i Hrvatskoj, a kakve danas imaju SAD, Britanija,
Japan te brojne druge velike i male drzave — takoder naplavine proslosti. Medutim, guverner i njegovi
pristaSe trebali bi odgovoriti zaSto ti »Zohari iz proSlosti« po suvremenom svijetu, u borbi s krizom i
nezaposlenosti, imaju malo bolje rezultate nego »andeli« iz Hrvatske.
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